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PII
Posição de Investimento InternacionalPosição de Investimento Internacional



A PII corresponde ao balanço de uma economia, num dado 
momento no tempo, que evidencia o seu stock de activos e 
passivos financeiros face ao exterior. 



PII de Portugal:

Nos activos incluem-se as participações de investidores portugueses em empresas de 
outros países, as aplicações efectuadas por investidores portugueses em títulos 
estrangeiros ou em contas abertas no exterior, os empréstimos feitos pelos bancos 
portugueses a entidades não residentes e as reservas oficiais do país. DISPONIBILIDADES 
FACE AO EXTERIOR

Nos passivos incluem-se as participações de investidores estrangeiros em empresas 
estabelecidas em Portugal, as aplicações efectuadas por investidores estrangeiros em 
títulos nacionais ou em contas abertas nos bancos em Portugal e os empréstimos feitos 
pelos bancos estrangeiros a entidades residentes. RESPONSABILIDADES FACE AO 
EXTERIOR

A diferença entre este stock de activos e este stock de passivos é a PII líquida.



A PII dá-nos um retrato da vulnerabilidade externa de uma 
economia. 

Permite conhecer os níveis, a distribuição sectorial, os instrumentos 
e a maturidade das responsabilidades externas de uma economia e, e a maturidade das responsabilidades externas de uma economia e, 
também, o nível e a composição das disponibilidades que podem 
ser utilizadas para satisfazer aquelas obrigações.
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305
Mil milhões €

486
Investimento em títulos 130 43%

Empréstimos e depósitos 108 35%

IPE 52 17% 486
Mil milhões €

Em Junho de 2011:

PII = -181 mil milhões €

IPE 52 17%

Ouro e outros reservas 15 5%

Empréstimos  e depósitos 232 48%

Investimento em títulos 168 34%

IDE 86 18%



Fonte: BP e INE



Desagregações da PII:
• PII por sector institucional residente
• PII por tipo de investimento

Fonte: BP e INE



Desagregações da PII:
• PII por sector institucional residente
• PII por tipo de investimento

Fonte: BP e INE



Activos
Investimento directo de Portugal no exterior

No capital de empresas e lucros reinvestidos
Outros capitais

Investimento de carteira
Acções e outras participações
Títulos de dívida de longo prazo 

Posição de Investimento InternacionalDívida Externa Líquida

+-

No capital de empresas e lucros reinvestidos

Acções e outras participações

82% 
do PIB

Títulos de dívida de longo prazo 
Títulos de dívida de curto prazo

Derivados financeiros
Outro investimento
Activos de reserva

Passivos
Investimento directo do exterior em Portugal

No capital de empresas e lucros reinvestidos
Outros capitais

Investimento de carteira
Acções e outras participações
Títulos de dívida de longo prazo
Títulos de dívida de curto prazo

Outro investimento

-+

Fonte: BP e INE

Derivados financeiros

Activos de reserva

No capital de empresas e lucros reinvestidos

Acções e outras participações

-104% 
do PIB



Desafios da Globalização com impacto na compilação estatística da PII
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A PII enquanto indicador de Globalização

Caso Cimpor

IDE IPE

Fonte: Cimpor (Relatório e Contas  e Website)



Cimpor CementCimporCimpor 
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Posição de Investimento Internacional (PII) ↔ Balança de Pagamentos (BoP)

Balança Corrente e de Capital

+

Balança Financeira

Balança Corrente e de Capital

+

PII n-1 +     Balança Financeira      + Outros Fluxos = PII n

Balança de Pagamentos:

Balança Financeira

+/-

Erros e Omissões

PII n-1 +     Balança Financeira      + Outros Fluxos = PII n

+/-

Erros e Omissões
Variações de preço
Variações cambiais
Outros ajustamentos

Fonte: BP





Posição de Investimento Internacional ↔ Contas Nacionais Financeiras

(Sector Resto do Mundo)

PII - Ouro Monetário + Outros ajustamentos específicos = Resto Mundo

PII Resto Mundo



CONTAS FINANCEIRAS
Capacidade (+) / necessidade (-) líquida de financiamento, por sector institucional (em % do PIB)



CONTAS FINANCEIRAS
Activos financeiros líquidos, por sector institucional (em % do PIB)



Capacidade (+) /necessidade (-) de financiamento por sector institucional 
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Investimento e Poupança

Fonte:  Banco de Portugal e INE
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